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____Spis tresci

Stan rynku kapitatowego — gdzie jestesmy?
PPK a rynek kapitatowy

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego
Wzmacnianie nadzoru

s woN B

Podsumowanie
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____Stan rynku kapitatowego - gdzie jestesmy?

100% Struktura zrodet

90% finansowania (pasywow)
przedsiebiorstw w UE,
2015
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Zrodto: PwC

® Akcje notowane ® Akcje nienotowane Obligacje Kredyty Bankowe Inne

Ministerstwo Finansow



____Stan rynku kapitatowego - gdzie jestesmy?

mid z¢ 49,2
S0 Wybrane pozabankowe
45 zewnetrzne zrodta finansowania
40 ) polskich przedsiebiorstw
35 : w latach w latach 2013-2016
311
30 28,6
24,7
. 27 217
20
15,8
15
10
61 56
2 16 2,0 1 e >
0
2013 2014 2015 2016 Zrédto: opracowano na podstawie
danych Fitch Polska, GUS, KDPW,
m Emisje akcji na rynkach GPW ® Emisje dtugoterminowych obligacji na rynku krajowym Private equity Leasing GPW, Invest Europe i NBP

Zrédta: NBP, PwC
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____Stan rynku kapitatowego - gdzie jestesmy?

mid EUR
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NASDAQ
Nordic
Exchanges

6,7
o
5,0
3.5
[
13
n
(]
LSE Group  Deutsche Euronext Borsa
Boerse Italiana

Wartoséé ofert - lewa o$

Zrédta: NBP, PwC

BME

0,7 0,7 03
=~ = 0,3
|

SIX Swiss Prague Stock Oslo Bors GPW
Exchange  Exchange

® Liczba ofert - prawa o$
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Pierwotne oferty akgji

na wybranych europejskich
rynkach zorganizowanych
w2016 .

Uwaga: dane obejmuja taczna wartosc

i liczbe pierwotnych emisji akcji w trybie
oferty publicznej i niepublicznej

na wszystkich rynkach prowadzonych
przez dang gietde, z wytaczeniem
przeniesien obrotu akcjami z jednego
rynku na drugi.

Zrédto: IPO Watch Europe Annual
Review 2016, PwC
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____Portfel oszczednosci

Stopa oszczednosci brutto w sektorze gospodarstw domowych (% PKB)
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____Portfel oszczednosci

% PKB

Stopa oszczednosci brutto w sektorze gospodarstw domowych (% PKB)
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Zrédto: EUROSTAT

PL 4.36%
UE 10.82
CZ11.60

SL12.83%
HU 9.62%
SK 9.46%
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____Portfel oszczednosci

Struktura oszczednosci w Polsce

Biezaca struktura i wartosc
oszczednosci negatywnie
wptywajg na krajowe inwestycje
oraz ograniczajg tempo rozwoju
lokalnego rynku kapitatowego

Vb

hamuja tempo wzrostu
polskiego PKB

B Depozyty 37%
B Gotowka g%

®m PPE,IKE,IKZE 1%
Pozostate 53%

m. in. fundusze
inwestycyjne, akcje
notowane, dfuzne papiery
wartosciowe

Zrédto: ,Rachunkifinansowe w ujgciu rocznym i kwartalnym”, NBP (dane za Ill kw. 2017), http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/krf.html
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___Swiat juz ztego korzysta!

174%

Relacja wartosci aktywow PPK/PPE do wysokosci PKB w Polsce wynosi ok. 0. 1%
—tymczasem srednia UE to ok. 24%

70%

35%

24%
19% o%

11%9% 9% 79, 794 69% 6%

5% 39% 3% 3% 2% 2% 1% 1% 1% 0% ¥V 0% 0% 0% 0%

5 X J - U D x

LU(CSSF)
LU(CAA)

Zrédto: EIOPa https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-B0S-16-222 2016%20market%20development¥%2oreport%202016.pdf
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https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-16-222_2016 market development report 2016.pdf

____Pracowniczy Plan Kapitatowy (PPK)

N
[II1
ﬂ panstwo

pracownik
osoba zatrudniona

™

pracodawca
podmiot zatrudniajacy
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___PPKjest:

@ dobrowolny — mozliwos¢ rezygnacji z dokonywania wptat

{\@' prywatny — gwarancja prywatnosci zgromadzonych oszczednosci,
dziedziczenie srodkow

'of’\ solidarny — z udziatem pracodawcy, pracownika oraz panstwa

Mﬁk powszechny — dotyczy ok. 11,5 mln osob zatrudnionych

Y| efektywny — niskie koszty funkcjonowania

Ministerstwo Finansow 11



____Pracowniczy Plan Kapitatowy (PPK)

Od lipca 2019 roku
3,3 min oséb zatrudnionych
w podmiotach
zatrudniajacych
powyzej 250 0s6b

Od stycznia 2020 roku Od lipca 2020 roku Od stycznia 2021 roku
2 min oséb zatrudnionych 1,1 min oséb zatrudnionych 5,1 min oséb zatrudnionych
w podmiotach zatrudniajacych w podmiotach w podmiotach
od 50 do 249 0séb zatrudniajgcych zatrudniajgcych od 1 do 19 0s6b
od 20 do 49 0s6b oraz jednostki sektora finansow
publicznych

Osoba zatrudniona
— kazdy, kto swiadczy prace, niezaleznie od nazwy umowy i od tego,
za kogo ptatnik odprowadza sktadki na ubezpieczenie emerytalne

Ministerstwo Finansow



Pracowniczy Plan Kapitatowy (PPK)

osoba
zatrudniona

™

podmiot
zatrudniajacy

-

panstwo

Mechanizm finansowania

Whptata 2,0% z mozliwoscig zadeklarowania
do 2,0 pp dodatkowej dobrowolnej wptaty.
Dla najmniej zarabiajacych (120% najnizszego
wynagrodzenia) wptata moze by¢ nizsza,

nie mniejsza niz 0.5%

Woptata 1,5% z mozliwoscig zadeklarowania
do 2,5 pp dodatkowej dobrowolnej wptaty.
Mozliwos¢ roznicowania wptaty dodatkowej
przez podmiot zatrudniajacy wedtug stazu

pracy

Coroczna kwotowa dopfata ze strony panstwa
(z Funduszu Pracy) w wysokosci 240 PLN
per uczestnik

Ministerstwo Finansow

Zachety fiskalne

Zwolnienie podmiotu zatrudniajacego
ze sktadek na ubezpieczenia spoteczne
(ZUS) od wptat wnoszonych do PPK
oraz zaliczenie tych wptat do kosztow
uzyskania przychoddow

Kontrybucja ze srodkow
publicznych — 250 PLN wptata
powitalna

Coroczne dofinansowanie dla
uczestnika w wysokosci 240 PLN
z Funduszu Pracy
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PPK (schemat)

Podstawowym celem PPK jest zapewnienie Polakom dodatkowego zabezpieczenia finansowego w przysztosci

wprowadzenie

PPK

wzrost majatku
i stopy oszczednosci

’ Polakow \

N

zmiana struktury ’
oszczednosci:
krotkoterminowe

N2\ Z

dtugoterminowe

wzrost inwestycji

w gospodarce
finansowanych -

z krajowych zrodet

Ministerstwo Finansow

wzrost wynagrodzen

pozytywny wptyw
na wskaznik
miedzynarodowej
pozycji

’ inwestycyjnej Polski

N
oszczednosci krajowe
wzmocnig rownowage —
sektora finansow
publicznych

poprawa stabilnosci
makroekonomicznej
kraju
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___Jakie sag bariery dla rozwoju rynku?

Niewystarczajaca
edukacja
Brak Brak zachet, Nie iy fi )
. pewnosc inansowa,
wystarczajace] wtym regulacyjna rowniez
skali i ptynnosci podatkowych po stronie

emitentow (!)

Rozestalismy ankiety do cztonkow ‘ UzyskaliSmy odpowiedzi od 29 podmiotow: ‘ Uzyskalismy liste ok. 120 barier, z ktérych wyodrebnimy
Rady Rozwoju Rynku Finansowego firm, stowarzyszen oraz instytucji publicznych 20 najwiekszych do wyeliminowania do 2020 roku wigcznie

Ministerstwo Finansow
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____Gdzie sg szanse dla rozwoju rynku?

Kapitat ludzki:
wyksztatcone,
doswiadczone
kadry, m.in.
swietni informatycy
i finansisci

Konkurencyjne
regulacje
i elastyczne
procesy

Ministerstwo Finansow

Nowe technologie,
m.in. wykorzystanie
blockchain
w infrastrukturze
rynku



Wzmocnienie nadzoru nad rynkiem finansowym

Ustawa z dnia g listopada 2018 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku
ze wzmochnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony
inwestorow na tym rynku:

* przeksztatcenie UKNF w panstwowg osobe prawna

* rozszerzenie sktadu Komisji Nadzoru Finansowego
o czterech dodatkowych cztonkow

* umozliwienie wzajemnej wymiany informacji i dokumentow

* wprowadzenie obligatoryjnej dematerializacji obligacji korporacyjnych,
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamkniete oraz listow zastawnych

Ministerstwo Finansow



Wzmocnienie nadzoru nad rynkiem finansowym
(edukacja finansowa)

 utworzenie Funduszu Edukacji Finansowej oraz Rady Edukacji Finansowe;
dziatajacych przy Rzeczniku Finansowym:

1. zwiekszenie swiadomosci finansowej Polakow

2. zwiekszenie bezpieczenstwa w kontekscie podejmowania decyzji
finansowych, w tym inwestycyjnych

3. finansowany z m.in. kar pienieznych naktadanych przez KNF, niektorych
kar naktadanych przez Prezesa UOKIiK oraz Komisje Nadzoru Audytowego

4. udziat przedstawicieli MF, MEN, Rzecznika Finansowego, UOKIK, KNF,
NBP, KDPW, BFG, PFR i GPW w Radzie Edukacji Finansowej

Ministerstwo Finansow






